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AVERTISSEMENT

Sans que cela puisse étre considéré comme une insuffisance, le
présent mémoire n'a nullement développé les aspects comptables des diffé-

rentes notions qui y sont véhiculées.

Voila pourquoi nous renvoyons le lecteur, en cas de besoins, a
1'ouvrage de G. SIMONET : "La Comptabilité des entreprises d'assurances"
2¢ Edition l'Argus.

Par ailleurs les propos, et prises de position contenus dans ce

mémoire, n'engagent que la seule responsabilité de l'auteur.
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INTRODUCTION GENERALE

En avril 1974 sous l'égide de la CICA (Conférence Internationale des
Contrdles d'Assurances) en wvue de promouvoir l'assurance dans les pays membres,
1'actuel Burkina Faso décidait de la création d'une Société Nationale d'Assuran-
ces et de Réassurances (SONAR). Cette société vit le jour par absorption des

portefeuilles des différentes agences de la place (G.F.A, U.A.P. etc...)

Seule la Foncidre échappa & ce mouvement, mais il avait été décidé
qu'en 1978 serait créee une Compagnie d'Assurances sur son initiative. En
février de cette annde donc, cette dernidre prit la dénomination de FonciVolta,
société anonyme de droit national au capital de 140.000.000 FCFA réparti comme

suit

- Fonciére 52%

- Privés Voltaiquesi8%

En Septembre 1983, l'agence générale Fonciere disparaissait avec
le rachat de son portefeuille par Foncivolta ; qui prendra la dénomination de

Foncias en Novembre 1984 compte tenu du changement de nom du pays siege.

La structure du capital était désormais la suivante : 1'Etat Burkinabe
représenté par la C.N.D.I. (Caisse Nationale des Dépdts et Investissements )
devint actionnaire & hauteur de 20%, les privés Burkinabe 29% et P.F.A (Préser-

vatrice Fonciére Assurances) conservait provisoirement les 51% restants 4

Evoluant sur un marché de ducpole, Foncias pratique des opérations

d'assurances en I.A.R.D. (Incendie Accidents Risques Divers) , et en transport.

Apres une telle présentation de Foncias, la question que 1l'on pourrait

poser, serait celle de savoir pourquoi avons nous choisi ce sujet ?

La premiére raison tient au fait que compte tenu de 1l'inversion de
leur cycle de production, les compagnies d'assurances sont des institutions
financieres & excédent de financement. Il s'agira donc pour elles de méner
une politique de gestion financiere aboutissant 3 la rentabilité de leur ex-—

ploitation. Cela suppose une maitrise de tous les facteurs générateurs ou des-

(1) cf annexe 1.



tructeurs de profif laquelle maitrise passe nécessairement par 1l'analyse des

divers documents comptables.

Le deuxiéme motif c'est que la nécessité de préserver les intéréts des
assurés et 1'épargne publique, a améné 1'Etat 3 exercer un contrdle sur les com-
pagnies d'assurances. En effet, une des caractéristiques des bilans des sociétés
d'assurances, est de présenter un certain nombre de postes - et non des moindres-—
sous forme d'évaluations. La part d'arbitraire que présente le recours & un tel
systéme n'a pas échappé aux autorités du contrdle. Il convient pour cela de pren-
dre toutes les précautions utiles, lors de 1'établissement des documents compta-
bles, en wwe de cerner avec exactitude la situation financiére de la compagnie ;
mais aussi le prix de revient du risque exploité. Ce dernier élément n'est pas
a négliger, car il serait difficilement admissible qu'une compagnie, tout en réa-
lisant des bénéfices substantiels puisse procéder encore a une hausse abusive des

tarifs.

Débordant le cadre de 1'assurance proprement dit, le contr&le de 1'Etat
tend a encourager, sauvegarder et orienter 1'épargne considérable que canalisent
les compagnies d'assurances ; ce qui implique une fois de plus l'analyse des
documents comptables.

Ce sera donc 1'occasion pour nous de vérifier le respect de la regle-

mentation, en matiére de provisions techniques par Foncias.

Enfin s'il est vrai que les mutuelles et sociétés a forme mutuelle ne °
recherchent pas de bénéfices, il n'en est pas de méme des sociétés anonymes dont
les actionnaires recevront (en cas de bénéfice) des dividendes. L'analyse des

documents comptables intéresse donc ces derniers a plus d'un titre.

Toutes ces raisons nous ont finalement amené & mirir notre réflexion
sur : "L'analyse des bilans et comptes de résultats de Foncias",et cela & la

dimension d'un mémoire de fin d'études.

Le choix de cette compagnie n'est pas un phénoméne du hasard, car
ayant effectué un stage en son sein, nous avons été mis "aux parfum" d'informa-

tions diverses, qu'il nous appartenait de vérifier.

Apreés avoir analysé le compte d'exploitation générale dans un chapitre
premier, nous aborderons 1'étude des bilans de 1982 a 1984 en second lieu.




CHAPITRE PREMIER : Le compte d'exploitation générale (C.E.G.)

Compte collectant a son débit les charges, et au crédit les produits ;
le solde du C.E.G. exprime le résultat de 1l'exploitation d'un exercice donné.

Paragraphe 1.- Le débit du C.E.G. (1)

I1 regroupe tous les comptes de charges par nature de la classe 6.

a)- Charges de sinistres nettes de recours.

C'est le poste le plus important du débit qui comporte :

- les prestations et frais payés c'est-a-dire les sinistres réglés en prin-
cipal, et les frais accessoires payés par la compagnie au cours d'un exercice ;

déduction faite des recours.

- la variation de provisions pour sinistres a payer, qui est positive (le
ff;/,fmontant a la cléture est en principe surpérieur a celui de 1'ouverture) .

¢ 1./- Opérations brutes.
(o

X
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X

./ J On constate une baisse de 13,282 en 1984 des prestations et frais payés.
g

R)J . . Céla de prime abord aura une incidence positive sur les résultats de la compagnie,
o si cette baisse s'est accompagnée d'une stagnation ou d'une hausse du chiffre d'af-

¢
\ | 9 . : Ca
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VO & Malgré cela, la charge de sinistres de l'exercice est passée de

\ 0" 403.927.454 FCFA en 1983, & 481.790.381 FCFA en 1984, soit une hausse de 19,272,

2./- Cessions et retrocessions.

Le montant des prestations et frais & la charge des réassureurs & con-
nu une baisse de 59,07% de 1983 & 1984. Cela est di au fait que 1984 a été mar-
qué par de nombreux petits sinistres, alors que son nombre des traités de réassu-
rance de Foncias sont des Excess of Loss (XL) . Par conséquent toute la flopée de
petits sinistres, dont le montant était inférieur & la priorité sont restés i la
charge de la compagnie. Quant a la variation de pProvisions pour sinistres, elle

fut négative c'est-a-dire en baisse de -20,98% en 1983, et positive de + 4,25%
en 1984.

(1) cf Introduction générale.




U A L'évidencc c'est que toute diminution de la part des réassureurs
dans ces provisions, aura pour corollaire 1'augmentation de la variation

nette de provisionéj qui se répercutera 3 son tour sur la charge nette des
sinistres. - ‘
b) - Charges de'commissions.

o)

Les commissions servent a rémurérer le réseau commercial. Celles-ci
qui atteigraient 221.869.323 F.CFA'en 1983, sont passées a 52.281.449 F.CFA
en 1984, soit une chute de 76,43%. Cette baisse substantielle a pour origine,

le rachat de l'agence générale Fonciére (1) 1983.

En effet, apres cette date, pratiquement toutes les opérations
d'assurances étaient traitées par le sitge & OUAGADOUGOU, ou par les bureaux

directs régionaux.

I1 va sans dire que la diminution des commissions, a eu une inci-
dence largement positive sur le résultat d'exploitation, comme nous le cons-

taterons par la suite.

c)- Autres charges.

Elles sont regroupées dans différentscomptes qui sont les suivants :

1.- Frais de personnel.

De 1983 & 1984 ce poste a connu une hausse de 179,91%, car apreés
le rachat de l'agence générale, tout le personnel de cette derniére a été

pris en compte par Foncias.

2.— Impbts et taxes.

Ce poste qui se compose de la patente, ainsi que diverses taxes
accuse une baisse de 6,14% en 1984.

Précisons que 1'impct . sur les bénéfices et les taxes sur les con-

.trats d'assurances, ne figurent vas dans ce poste.

3.- Travaux fournitures services extérieurs, transports et déplacements.

L'ensemble de cette rubrique est passée de prés 44 millions & 67
millions en 1984, soit une hausse de 52,53%.

(1) cf Introduction générale




4.- Frais divers de gestion

De 1983 a 1984 la hausse de ce poste creuset, a été de 77,84%.

En récapitulatif, il y a lieu de noter que l'ensemble de ces quatre
frais, constitue ce que 1l'on appelle frais généraux au sens strict (1). De
116.730.627 F.CFA en 1983, ils sont passés & 199.051.447 F.CFA en 1984.

S'il est de notoriété que les frais de personnel se t aillent la

"part du lion" dans les frais généraux, tout autre était la réalité & Foncias

]

surtout en 1983 : a A (
.ﬂi’ J p/ »
Ventilation des frais généraux en % ¥ \{/””
1983 1984
|
i Frais divers de gestion 17,04 17,77
Frais de personnel 21,58 35,42
| Impdts et taxes 23;55 12,97
T.F.S.E. transports et déplacements 37,83 33,84
Total 100 100

Le tableau en lui méme étant assez explicite, il n'y a pas lieu de
s'étendre 13 dessus.

LS

S.- Dotations aux amortissements (autres que celles afférentes aux

Ly

placements)

Sur la période étudiée, la variation positive de 912,81% est imputa-

ble a 1'acquisition de 1'immeuble du siege.

N Enfin avant d'aborder le poste suivant du débit du C E G, il y a lieude
woter la présence d'un compte de produits (75 commissions de réassurance) en né-
X gatif parmi les charges ; ce qui peut sembler insolite. En 1983 comme en 1984

AV . . 2 s < . 2 12
e cette commission a representeé pres de 35% des primes cedees (2), ce qui signifie
) ' : N4 S

=

§ \
(1)  Pour comprendre ‘les Bilans et comptes de résultats des sociétés d'assurances.
Y Sylvain UZAN Argus.

N (2) cf infra (crédit du CEG)




en derniére analyse une réduction d'autant des charges.

d) -Charges de placements .

Pour l'essentiel, ils se limitent aux frais bancaires, comme les
agios et commissions bancaires. La progression de ce poste a été de 10,82% entre
1983 et 1984.

e)—- Le solde créditeur.

I1 ne s'agit pas d'un poste fixe en tant que tel, car son existence

est fonction de la synthese de tout le CEG.

De 1983 a 1984 le solde créditeur a connu une hausse de 39,66%, ce
qui est hautement appréciable, puisque le chiffre d'affaires subissait une baisse
durant cette méme période. D'ailleurs 1l'analyse du crédit du CEG nous en dira

long a ce propos.

Paragraphe 2.- Le crédit du C.E.G.

I1 regroupe les comptes de prodouits par nature de la classe 7.
>

o

a)- Opérations brutes.

1./- Primes et accessoires (nets d'annulations)

Comme toute société, les compagnies d'assurances ont un poste crédi-

teur qui permet d'apprécier le niveau de leur chiffre d'affaires.

De 1983 a 1984, le chiffre d'affaires a baissé de 8,25%, eu égard a
certains facteurs. Réponse sera donnée & la cause de la baisse du chiffre

d'affaires, lorsque nous aborderons 1'approche par branche.

2./- La provision pour risques en cours (PREC)

Elle est la conséquence de la non concordance de 1'exercice comptable
et de la durée du contrat d'assurance. Cette provision est donc destinée a faire
face a la gestion du risque, pendant la période comprise entre la date de 1'in-
ventaire, et 1l'échéance de la prime suivante ou fin du contrat. Nous avons en
moins la provision a la cléture de 1'exercice, alors que celle a l'ouverture

viendra en plus.

En 1983, la variation de provision a été négative, en d'autres termes

N

la provision a la cléture était supérieure de 26,14% & celle de 1'ouverture.




e

Par contre en 1984, la variation de provision a été positive, ce qui
est synonyme d'une diminution de 30,18% ; eu égard au fait qu'il y a une corre-
lation entre la baisse du chiffre d'affaires et le montant de la provision pour

risques en cours.

Si l'on considere que d'une facon générale, les provisions pour ris-
‘\ AR dques en cours atteignent 20% des primes émises (car les compagnies d'assurances
font le plus souvent la correction de répartition uniquement), on constate une

insuffisance de provision en 1984.

En effet, 798.656.210 x 20% = 159.731.242 P RE C en fin 1984 =

W 941.695.218.
* e 159.731.242
& - 141.695.218
“Insuffisance = 18.036.024

b)- Cessions et retrocessions.

La part desréassureurs a connu une augmentation de 24,36% an niveau des

primes émises en 1984.

Par ailleurs, la variation de provision qui était négative en 1983

(-185,56%) ; est redevenue positive en 1984 (+ 85,929).

S'il est vrai qu'une variation négative,de la part des réassureurs dans
les risques en cours, aura une influence positive sur les primes acquises nettes
de 1'exercice ;7 c'est l'éffetfcontraire'qUilse produira.en ce qui concerne la va-

riation de 1984.
Toujours & propos des primes acquises, un point qui mérite d'étre

évoqué car concourant & leur détermination, c'est les provisions pour annulations

de primes.

En effet la particularité des primes, c'est qu'elles sont conmptabilisées
des leur émission. Or toutes ces primes ne seront pas encaissées, par conséquent
il faut prévoir des annulations sur les exercices & venir. Les provisions d'an-

|}

nulations, doivent donc figurer sur 1'Btat C1 de 1la compagnie d'assurances.

A

Quelle ne fut donc notre surprise, de constater que sur les Btats C1

de 1983 et 1984 de Foncias, aucune provision d'annulation n'avait été prévue.

Tout se passe donc comme si 1a compagnie encaissait 100% des primes qu'elle émet 1 40

4

\ /7
N
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c)- Les produits financiers.

De 1983 & 1984 les produits financiers, qui se composaient uniquement
des intéréts des placements liquides, ont commu une baisse de 2,39% inhérente A

la chute des taux d'intéréts bancaires.

d) - Les autres produits.

Ces produits accessoires sont passés de 2 millions & 12 millions F.CFA

soit une hausse vertigineuse de 350,62% en 1983 et 1984.

Apres l'analyse exhaustive desnomenclaturesdu CEG, il serait judicieux

de pouvoir porter quelques jugements & travers la double approche qui suivra.

Paragraphe 3.- Eléments d'appréciation du CEG

o « Rppress ayabale e
1./- Gestion technique et gestion financiére

Le paradoxe de l'assurance, c'est qu'il arrive trés souvent dans ce
secteur, qu'une activité accessoire soit compensatrice des résultats de 1'activité

principale. Pour cela procédons & la dichotomie des C E G de 1983 et 1984.

R il e

~ '<~. < ¢ \7} )
i 3 -y ngieq@y(&xmuqm
\ 4V )
A\ 5 X P
\W\pesz1r Ao CREDIT MONTANT
QA NET NET
) e

| Sinistres et frais payés 98.908.012 || Prim , Acc net d'Ann ( 645.399.008
| +PSAP clbture 459.935.334 || - PREC Cl&ture 174.287.777
-PSAP ouverture , 158.850.210 || + PREC Ouverture 150.849.109
‘Charge de Sin; de l'ex. 399.993.136 Primes de 1'exer. 621.960.340

iCssions et autres charg 261.503.944 ;
Perte technique 39.536.740
§ T O%4 L : 661.497.080 T.0:T AL 661.497.080




Compte Financier

L

MONTANT MONTANT
DEBIT NET CREDIT NET
Frais financiers 14.848.840 Produits financiers 128.679.197
Bénéfice financier 116.555.108 autres produits 2.724.751
TOT AL 131.403.948 T 0 T A T 131.403.948

A partir du compte technique et celui financier, le solde d'exploitation s'établit

comme suit :

Solde d'exploitation = Bénéfice financier - Perte technique

- S.E. = 116.555.108 = 39.536.740
si--—=. .77,018.368 F.CFA
C. E. G. 1984
Compte technique
MONTANT MONTANT
DEB I T NET C.RED.T T NET
Sinistres et frais payés | 141.182.183 Primes, Acc net d'Ann. §§1§;242LQ§§;Mi>
+ PSAP Cldture 432:259:570 - PREC Clbture 137.661.073
- PSAP Ouverture 459.935.334 + PREC Ouverture 174.287.777
Charges de Sin.de 1'ex. 413.506.419 Primes de 1'exer. 905.573.736
Cssions et autre charges 185:913.272
Perte technique 13.845.955
TOT &L 569.419.691 TOTA L 569.419.691
Compte financier
MONTANT MONTANT
D EBIT NET CREDIT I
Frais financiers 16.456.459 Produits financiers 125.592.566
Bénéfice financier 121.414.583 Autres produits 12.278.476
T30 T-A T, T 0% KL 137.871.042

; 137.871.042
b




Q

10

Solde d'exploitation = 121.414.583 -  13.845.955
- S.E. = 107.568.628 F.CFA

En 1983 comme en 1984, FONCIAS a enregistré des pertes techniques, et
n'elt été les bénéfices financiers réalisés, le solde d'exploitation serait né-

gatif.

Cette situation sans étre singuliére & FONCIAS, permet de comprendre
1'importance de la gestion financidre dans une compagnie d'assurances I.A.R.D.
En effet les résultats de la gestion financiére doivent d'abord, dans le cadre
de l'exercice contribuer & 1'équilibre de ceux de la gestion technique dont le
solde net est fréquemment déficitaire. Par ailleurs ils doivent également dans
toute la mesure du possible, vallier les effets de 1'érosion monétaire qui sont
d'autant plus nocifs ; qu'il s'écoule un délai plus long entre la constitution

de la provision pour ginistre, et le réglement du sinistre.

2./- Quelques ratios

La détermination du ratio de sinistralité des différents exercices,

est la suivante :

1983 (1)
Tacdrl) \ V2
S el Sinistres B 403.927.454
e il Gl VY, Brimes 5 828.425.490 - Wp
1984 (2) \
Sinistres N 481.790.381 _ 56075
Primes 859.906.397 i

partant de 1'hypothése théorique de décomposition de la prime, sur 100F de
prime nous aurons :

- Prime pure = 66
- Frais de gestion du risque = 6
= Frais d'acquigition = 20

- Frais généraux d'établissement des contrats = 8.

Lorsque donc dans une compagnie le ratio de sinistralité S/P est infé-
rieur a 66%, on est dans une situation d'équilibre technique. Mais un S/P supérieur
a 66% traduit un équilibre tarifaire et donc un déséquilibre technique ; 1'équili-

A -
bre tarifaire étant un reéquilibre(ﬁg la compagnie grice aux produits financiers.
—m ».A.f‘
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Malgré une légere hausse de 14,91% du S/P de 1984 par rapport a celui
de 1983 ce qui est synonyme de dégradation, la compagnie a connu une situation

d'équilibre technique sur ces deux exercices.

Abordant maintenant la réassurance on constate que le taux de cession
est passée de 25,85% en 1983 a 35,02% en 1984. Pour la méme période le taux de
récupération des sinistres a connu une hausse vertigineuse de 1.360%, soit de
Q 0,97% a 14,17%.

En théorie, le taux de cession et celui de récupération des sinistres,
devrait étre identique pour les réassurances proportionnelles. Mais précision
avait été faite, que bon nombre des traités de FONCIAS étaient des XI, (réassurance

non proportionnelle) .

Le résultat pour les réassureurs quant & lui s'est quelque peu dégradé,
puisque le ratio de 1'équilibre de la réassurance est passé de 39,41% en 1983 i
54,96% en 1984. Néanmoins tant que ce ratio demeure inférieur 2 100, les réassu-
reurs gagnent techniquement a couvrir FONCIAS ; le point d'alerte (perte des
réassureurs) n'étant atteint qu'a partir de 100 (1).

—_—
B R S e

(1) Voir tableau suivant.

R
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Détail de calcul de la réassurance cédée

oL ARNNEES 1983 1984

RATIOS ;;///////////////t

Taux de cession

Prines cédles 225.087.476 _ o oo 279.709.178 _ )
Chithie St iiee 870.486.484 ~ 25,85% 798.656.270 ~ >°702%

Taux de récupération des |

sinistres _
o
= Charge de sinistre cédée 3.934.318 _ 0.97% 68.283.962 _ : )
Charge de sinistre brute m 403.927.454 G 481.790.387 4,17%

Equilibre de la Réassurance

S

Sinist. & charge des Réas. + Cssion | 934.318 + 77.450.172
de Réassurance o D = 39,412
Primes cédées ﬁ 206.465.150 )

68.283.962 + 99.005.583
304.332.661

= 54,963
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b)- Approche par branche.

Nous n'avons pas la prétention de procéder & une analyse pointilleuse
de toutes les branches, mais de donner autant que faire se peut un apercu sur

ce qui peut nous intéresser.

Lorsque l'on parcourt la ventilation par catégories d'opérations des

états C1, on constate en ce qui concerne les opérations brutes (1)

1./=- Automcobile

C'est de loin la branche la plus importante, car elle a supporté 46,25

de la charge de sinistreset occasionné 41,97% des primes en 1983.

Par contre en 1984 pour 46,33% des primes, l'auto a supporté 94,07%
des sinistres. Cette dégradation catastrophicque des résultats, est imputable
a la garantie responsabilité civile ; plus précisement celle de la catégorie
TPV (Transport Public des Voyageurs) et taxis.gn effet pour cette catégorie le
taux S/P est passé de 106,81% en 1983 3 306,12% en 1984.

2./~ L'incendig

Cette branche a connu une chute & tous les niveaux, car de 1983 i
1984 sa charge de sinistres passait de 5,04% i 2,86%,tandis que les primes bais-

saient de 21,13% a 15,58%.

Cette baisse semble étre liée aux problémes conjonturels, (faillite),

qu'ont connu certaines unités industrielles de la place.

3./- Les autres risques

Discns qu'ils ont subi le méme sort que 1'incendie, c'est-a-dire
baisse de la charge de sinistres de 9,79% & 4,40% ; et pour les primes 13,342
a 11,80%.

4./~ Les transports

Cette branche est en pleine exgggg;on car non seulement la charge de

sinistre est passée de 38,928 a -1,33%, mais les primes elles connaissaient une
hausse de 23,56% & 26,292 de 1983 & 1984.

[
i

3

(1) Cf; annexe.\,
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Ce boom se justifie par le fait que 1983 a wvu 1'instauration de 1'cbli-
gation d'assurance, et sa domiciliation (1) pour toutes les marchandises ou

facultés a 1'importation.

Enfin bien que ne faisant pas partie du C E G, et en prélude au chapi-
tre 2 sur le bilan, nous nous proposons d'aborder succintement le conpte de
pertes et profits. En effet ce compte sert de trait d'union, car outre le fait
qu'il reprend le solde du C E G ; il faut ajouter que le résultat (avant affec-
tation) qui figurera au bilan de 1l'exercice, sera celui dégagé par le compte de

pertes et profits.

* Le compte de pertes et profits (2)

1./- Pertes et profits sur exercicesantérieurs

Il s'agit des pertes et profits sur les postes non techniques, dont

1l'origine remonte & une période distincte de 1'exercice en cours.

Ce poste a varié de plus 78,443 pour les pertes et de -92,79 pour les
profits, de 1983 a 1984.

2./- Pertes et profits exceptionnels

L'élément le plus important est constitué par les plus ou moins-values
réalisées lors de la cession ou de 1'apport d'éléments d'actif.

N

Les pertes se sont élevées & 128.474 F.CFA en 1984, tandis que les
profits passaient de 1.247 F.CFA en 1983 & 659.785 F.CFA.

3./- Impdts sur les bénéfices.

C'est un impdt proportionnel, c'est-a-dire que son taux est propor-
tionnel a la base imposable. De 1983 & 1984 cet impdt a augmenté de 75,64%.

4./- Le solde créditeur

I1 est expression du bénéfice net réalisé par la compagnie ; ce béné-
fice a progressé de 24,31% par rapport 1983.

(1) Ordonnance n° 83-028 CNR/PRES /MF portant domiciliation de 1l'assurance des
marchandises ou facultés & 1'"importation.

(2) Cf. annexe 5.
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CHAPITRE SHECOND: Le bilan

I1 est généralement convenu que le bilan est une photographie, témoi-
gnant de la situation patrimoniale de 1l'entreprise a une époque donnée. En assu-
rance il y a lieu de préciser que la date de clbéture du bilan a été impérative-

ment fixée au 31 décembre (1)

Paragraphe 1. - Autopsie des grandes massesdu bilan

a)- Le passif du bilan (origines des fonds)

Passif des bilans en % (2)

POSTES - 1982 1983 1984
- Capitaux propres 10,60 9,60 7,98
dont- ::
* Capital social 1453 5,99 512
* Réserves 2,43 2,78 2,37 5
* Report a nouveau 0,64 0,83 0,49
- Dettes a long et moyen terme 29,69 19,81 15,46
- Provisions techniques 47,27 47,26 48,82
dont :
* Provisions sinistres 38,61 38,57 43,63
* Provisions Primes 8,66 8,69 5319
- Dettes a court terme 7,77 20,33 24,54
- Bénéfice 4,67 3,00 3,20
Total 100 100 100

1./- Les capitaux propres.

Sur les trois exercices, ces moyens de financement utilisés par la
compagnie de facon permanente ou durable ont connu une baisse. Cette situation
n'a rien d'anormale, car la fonction du capital de la compagnie d'assurance

n'est pas de garantir les engagements des assurés.

(1) article 185 du décret du 30 décembre 1938
{2) C£; annexes 6, 7, 8.
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Par ailleurs l'expérience montre que pour la plus part des compagnies
I.A.R.D., les fonds propres réprésentent entre 7% et 9% du bilan (1)

2./- Dettes a long et moyen terme

Il s'agit pour l'essentiel de la contre partie des valeurs mobilié-
res ou especes déposées en garantie par les cessionnaires. Dans le cas précis ,
il n'y a pas eu véritablement dépdt de valeurs mobilidres (2), mais purement
et simplement une rétention des primes cédées aux réassureurs, et 1'inscrip-

tion au crédit de la somme correspondante.

Malgré la baisse de ce poste de 29,69% en 1982 & 15,46% en 1984 il
faut reconnaitre qu'il demeure important par rapport & la norme qui varie de

9% a 10s.

3./ Les Provisions techniques.

Sans revenir sur le différentes méthodes de calcul des provisions

techniques, retenons que celles—ci sont de deux sortes :
- La provision de primes (provision pour risques en cours) .

- la provision de sinistres.

D'une manieére générale, les provisions techniques ont toujours repré-

BN

senté le poste le plus important du passif, soit 70% & 80% du tatal ; et la pro—
vision de sinistres a elle seule avoisine 60% du total du passif. C'est donc
dire qu'une erreur de 1% ou méme de 0,5% dans la détermination du montant de
cette provision, peut rendre le résultat net déficitaire, ou au contraire mul-

tiplier par 2 ou 3 le bénéfice de 1l'exercice.

3-1./- Du montant des provisions techniques

On constate que sur les 3 exercices, le montant total des provisions
techniques est demeuré inférieur a 50%, & telle enseigne que 1'on pourrait se
demander qu'est ce qui justifie cela. En d'autres termes n'y a t-il pas eu sous

évaluation des provisions techniques ?

(1) Pour comprendre les bilans et comptes de résultats des sociétés d'assurances,
Sylvain UZAN Argus.

(2) cf actif des bilans 1982, 83 et 84.
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Tout d'abord lorsqu'on jette un regard sur la provision de primes
on constate qu'elles est passée de 8,6%en 1983 a 5,19% en 1984. Cette baisse de
3,5% n'a rien d'anormale, dans la mesure ou le chiffre d'affaires global avait
connu une baisse de 8,25% pour la méme période. La provision de prime étant
calculée a partir des primes émises, il y a donc une corrélation entre ces deux
montants.

Quant a la provision de sinistres, en valeur absolue elle atteignait
1.191.982.996 F.CFA au 31 décembre 1984.

Cette provision correspond a la valeur estimative des dépenses pour
sinistres non réglés et pour sinistres réglés restant a payer & la date de 1'in-

ventaire.

Or en fin décembre 1984 le montant des sinistres restant a régler
(cette appellation désigne l'estimation des dépenses) par FONCIAS, s'élévaly
a 956.630.588 F.CFA (1)).

Le montant provisionné représentant 124,60% de celui restant 2 régler,

1%n ptut affirmer sans risque de se tromper, qu'il n'y a pas eu sous évaluation
\des provisions techniques.

Mais 1'appréciation des provisions techniques ne saurait se limiter

eur évaluation, car encore faut-il que cellesci soient représentées & 1'actif
par des valeurs réglementées.

p ( (J‘
C / 3-2./-_Du respect de la réglementation en

matiere de provisions techniques

La loi (n® 37/68/AN du 24-07-1963) stipule que :

"les liquidités affectéesd la représentation des provisions techniques,
ne peuvent excéder 40% de ces derniéres.

— Les placements de 2& catégorie ne pouvant pas exceéder 50% du total des
placements.

— Les placements de 1ére catégorie &tant sans limitation".

Dans la pratique que constate-t-on ?

(1) cf; Listing informatique décembre 1984.
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Tableau des provisions techniques et leur couverture

e
LU ELS 1983 A984
ENGAGEMENT'S

t Total des provisions techniques 1.103.846.411 1.333.678.214
;(1) Liquidités affectées 121.969.457 143.398.824
; Maximum autorisé 40% 441.538.565 533.471.286

Licquidités admises 121.969.457 143.398.824

B s e DT R e e e L o SEE i e N e e, B s

PlacementsVeffectués 981.876.954 1:199:272:§99___ L
- (2) Placements effectués 1.101.722.589 1.419.264.865

2éme Catégorie

- Maximum 50% 490.938.477 595.139.695

- effectués 953.478.004 1.122.039.849

-excédent non admis 462.538.527 526.900.154

lere Catégorie

- Minimum obligatoire 490.938.477 595.189.695

- Effectués 148.241.585 297.225.016

- Insuffisance 342.693.892 297.914.679
; Total général de la couverture
!des provisions techniques : 1.223.692.046 1.562.663.689

(1) +(2)

—-Sources : Etats C4 de 1983 et 1984

- Au vu de la premiére et derniére ligne du tableau on constate globalement une

tres bonne couverture des engagementsde la compagnie. en effet en 1983 la couvertu-
re représentait 110,853% des engagements, et en 1984 117,16%.

Ensuite lorsque l'on aborde les liquidités il y a un motif de satis-

faction, eu égard aux principes de la réglementation.

Seulement 13 ol le bat blaisse,

les placements.

c'est précisement en ce qui concerne
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En effet sur les placements de deuxiéme catégorie il Y a entorse a la
réglementation, car ceux-ci dégagent un excédent non admis qui représentait

94,21% en 1983 et 88,53% du maximum en 1984, autorisé par la loi.

Quant awplacements de premiére catégorie, ilsaccusent une insuffi-

.sance de 69,80% en 1983 et de 50,05% en 1984 par rapport au m\w.mum obligatoire.

Une des raisons de cette situation s'explique par le fait que toute
politique de placement au delaldu respect de la réglementation doit étre domi-
née par le souci de sécurité, éﬁfeté, et rentabilité. Or il faut reconnaitre
que ces trois éléments sont souvent inconciliables. Car si la sécurité vise a
assurer la détention de titres d'Etat ou garantis par 1'Etat (premiére catégorie)
le rendement par contre de ces derniers est tros faible. Les placements de deuxid-
me catégorie, grice aux dépdts rénumérateurs dans les banqueé,ont un taux de ren-
tabilité plus élevé ; & tel point qu'une recherche effrenée de rentabilité peut

conduire a des entorses au niveau de la réglementation.

Cela s'est produit & FONCIAS, puisque les dépdts & terme représentaient
Q. \eg

84,11% en 1983 et 81,80%¢du total des provisons techniques (1).

Certes les produits financiers dégagés par les placements, permettent
avions nous dit une compensation des pertes techniques. Cela est d'autant plus
intéressant en période de hausse de taux d'intérét.

Mais en cas de baisse des taux d'intérét, la compagnie accusera le
Coup, comme ce fut le cas en 1984, et si cette tendance devait s'accentuer FONCIAS

court le risque d'avoir "mis tous ses oeufs dans le méme panier”.

Autre irrégularité sur les provisions techniques, il s'agit des éta-

blissements bancaires habilités 3 recevoir les dépbts des compagnies d'assurances.

En effet 1'arrété n° 153/MFC/DI/SCA du 13 Mars 1971 (2) , fait obligation
aux compagnies d'assurancesI.A.R.D. de déposer 50% de leurs réserves techniques

aupres de la Banque Nationale de Développement (B.N.D.)

Or pour des raisons que nous ne saurions expliquer, le relevd des
w
comptes de FONCIAS (3) & fin Mai 1985ne laisse aucuéent transparaitre un dépdt

quelconque aupreés de cette banque, malgré le fait qu'elle soit opérationnelle.

(1) cf annexes 9 et 10

(2) cf annexe 11 Jun

(3) cf annexe 12 : Balance étranger 4'Mai 1985.
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/ / \ Enfin un point méritant d'étre évoqué, concerne la.gé;;izbrdonnance)
§*\ n® 84 050/CNR/PRES du 4 Aot 1984, qui & notre avis a des répercussions au

niveau de certains é€léments des placements de premidre catégorie.

Il ressort effectivement de cette Zatu, que 1'Etat est propriétaire
exclusif du sol, lequel par voie de conséquence est inaliénable. Les particu-
liers ou personnes morales, ne sont propriétaires que des droits immcbiliers,

matérialisés par leur travail (constructions, plantations etc...)

En d'autres termes, un terrain n'a de valeur que ce que valent ce

qui y est batit.

Peut-on dans ces conditions, continuer a faire figurer dans les pla-
cements de premiere catégorie (au titre des immeubles) les terrains non cons-
truits qui représentent une valeur de 38.250.000 F.CFA 3 FONCIAS ?

Le débat reste ouvert sur la question, et pour clore sur les provi-
sions techniques il appartient & la Direction du Contréle des Assurances, de se

pencher sur la question.

4./- Les dettes a court terme.

Sur les trois exercices on constate une hausse sensible en 1983 (20,339)

et 1984 (24,54%), d'autant plus que la moyenne avoisine 8% & 9%.

Mais lorsque l'on compare ces pourcentages par rapport aux valeurs
réalisables a court terme (1) ; l'cn se convain€ de la bonne situation finan-
ciére de la compagnie dans le court terme.

5./- Le Bénéfice.

En 1983 celui-ci a connu une légére diminution par rapport a 1'année
précédente, et suivante ; mais demeure satisfaisant eu égard a la moyenne se
situant entre 1% et 2% pour bon nombre de compagnies.

(1) voir infra (actif du bilan).

e
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b)- L'actif du bilan (emplois).

Actif des bilans en %

POSTES 1982 1983 1984

- Placementg et autres valeurs

inmobilisees nettes 7,18 22,67 21,51
- Part des cessionnaires dans

les provisions techniques 30,58 20,10 16,98
- Valeurs réalisables ou dispo-

nibles a court terme 62,24 5723 61,51

dont :

* Banque et C.C.P. 50,68 44,87 45,18
T QT A L 100 100 100

1./- Les placements et autres valeurs

immobilisées nettes.

D'une maniere générale ce poste est le plus important de 1'actif

du bilan (63% a 68% en moyenne) puisque englobant les placements.

Mais ce n'est pas le cas a FONCIAS, ou sur les 3 exercices ce poste

est demeuré de loin inférieur & 1/4 de l'actif. L'explication de cette situation

se trouve dans les valeurs réalisables comme nous le verrons.

2./- Part des cessionnaires dans les provisions

techniques.

Les provisons technicues au passif étant déterminé au brut de la
réassurance ; il est évident qu'avec la cession d'une partie des risques s'ope-

re le transfert d'une partie des provisions techniques.

Ce poste en moyenne représente entre 11% et 23%.

3./- Valeurs réalisables ou disponibles

a court terme.

Dans beon nombre de compagnies d'assurances, ce poste a toujours
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représenté 20% a 22% de l'actif, tandis qu'a FONCIAS il est resté supérieur

a 50% sur les trois exercices.

Cette situation s'explique par la structure des placements, car rap-
pelons que les dépdts a terme constituaient la plus grosse part de la contre
partie des provisions techniques. La conséquence donc c'est que les banques et
chéques postaux détiennent plus de 40% des valeurs réalisables ou disponibles

a court terme.

Paragraphe 2 - Evolution de la structure financiére : méthode des ratios

Pour pouvoir cerner la situation financiére d'une compagnie d'assu-
rances, il faut (dans 1'énorme masse des informations comptables) opérer une
sélection, et effectuer des rapprochements entre différents postes ; en vue de
mettre en évidence les caractéristiques financidres et économiques de la compa
gnie.

C'est en cela que réside 1'intérét de la méthode des ratios.

a)—- Ratios de structure financiére.

1./= Capitaux propres
Total du passif %
196.812.489 )
1982 1.857.156.620 -~ 10+39
224.402.427
1983 2.335.801.181 - 260
218.539.247 .
1984 T 7320077955 . — 1499

Ce ratio en baisse montre bien la faiblesse du financement propre,
de facon générale dans les compagnies d'assurances. C'est la raison pour laquelle

" le capital social ne peut &tre une garantie des engagements envers les assurés.
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2./- Provisions techniques 8
Total passif °
877.789.341 :
1982 BB A5 6200 o et
1.103.846.411  _
1983 31335.507.187 = 47:26
1.333.678.214  _
1984 IR E RN - R s o

I1 confirme le fait qu'une part importante de la masse des capitaux
est apportée par les provisions techniques ; et dans le cas d'espece prés de
50%.

c 5

Dépdts des réassureurs
Prov. Tech. a charge des Réas

oo

551.483.418
568.054.720

- 1982 97,08

462.700.273
469.623.300

1983

98,58

422.363.457
463.751.571

1984 91,07

Ce ratio permet de mesurer la couverture des réassureurs par les

/
dépbts effectués aupres de la société.

Avoisinant 1'unité, on peut dire que le degré de couverture est tres

appréciable, car 1'idéal pour la compagnie serait une couverture totale.




b)- Ratios de rentabilité

1./~ Bénéfice net
s Capitaux propres

oo

86.589.938 .
1382 196.812.489 T B3,99

70.136.820 )
1983 524,402,477 = 3125

87.187.351 .
1984 318,539 947 = 39,89

Ce ratio classique, appelé ratio de rentabilité des capitaux propres,

confirme un point de vue que nous avons souligné d'entrée de jeu.

En effet la finalité d'une compagnie d'assurances peut étre aussi,
d'offrir aux détenteurs de capitaux une bonne rentabilité financiére.

o~

L [

Bénéfice net
Nombre d'actions

86.589.938

1982 74,000 = 6.185 F.CFA

70.136.820
1983 PRI = 5.010 F.CFA

1984 875;836851 = 6.228 F.CFA

Ce ratio intéresse particulierement les actionnaires, car il traduit
le bénéfice généré par chaque action. Sur les trois exercices le montant obtenu
est substantiel, car en d'autres termes cela revient & dire que le bénéfice net
par rapport au capital social était de 61,84% ; 50;09% et 62,272 pour les trois
exercices respectivement.
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c)- Limites de la méthode des ratios.

Soulignons que les ratios ne constituent qu'une méthode d'analyse
parmi tant d'autres, et il convient de se garder de toute systématisation dans

l'interprétation de la valeur numérique d'un ratio.

En effet traitant de données en provenance de documents de fin

d'exercice (bilans, C E G, etc...), cette méthode se revele purement statique.

Voila pourquoi d'aucuns lui oppose la méthode du Tableau Emplois-
Ressources (T.E.R.), ou étude du financement de la période ; qui a le mérite

de mettre en évidence les flux financiers qui traversent 1l'entreprise.

Pour l'heure, le T.E.R. ne fera pas partie de notre reflexion qui

d'ailleurs s'acheve avec la critique portée sur les ratios.
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CONCLUSION GENERALE

D'une maniére générale, les méthodes et principes d'analyse des
bilans et comptes de résultats, ont fait 1'objet de nombreuses études théo-

riques et pratiques et sont couramment employés par les banques, cabinets
d'audit, journalistes financiers etc...

Mais ces méthodes et outils d'analyse financiére doivent &tre
adaptés a la nature particuliére de la compagnie d'assurances. En effet
contrairement a la plupart des entreprises, celle d'assurances n'a pas de
besoin de financement, et est d'ailleurs un "intermédiaire financier non

bancaire" selon la théorie économique moderne.

De ce fait la technique classique d'analyse de la structure finan-
ciere, d'une entreprise qui sollicite un crédit, n'a pas l'occasion de s'exer-
cer a 1l'égard d'une compagnie d'assurances. Ne sont donc pas apparus a travers
nos développements les problémes de financement des;ayestissements)de fonds

de roulemenht etc..., ce qui aurait pu surprendre 1'observateur non averti.

"La perfection n'étant pas de ce monde", il est compréhensible que
tout au long de 1l'examen que nous avons mené, certaines données non moins

importantes ; infirmant quelque peu ou confirmant davantage nos analyses, aient

pu nous échagfg;//’

En dépit de cela, il nous a été donné de constater que non seulement
la gestion financiere occupait une place de choix & FONCIAS, mais aussi que

le tandem chiffre d'affaires - bénéfice net n'était pas aussi étroit en assu-

‘rance.

En effet il ressort que sans les produits financiers générés par les
placements, des résultatspositifs n'auraient pu étre obtenus. Parall®lement
a cela, malgré la baisse du chiffre d'affaires global de 8,25% en 1984, le bé-

néfice net quant a lui progressait de 24,31% pour cet exercice.

Mais au niveau des provisions techniques, notamment en ce qui concerne
la réglementation des placements, des zones d'ombre sont apparues qui sans
étre alarmentes, méritent une attention particuliére de la part des autorités
du contrdle.



ol

Enfin de 1l'avis des actionnaires, un motif latent de satisfaction
prévaut. Car malgré la crise économique qui a entrainé la baisse générale des
bénéfices, et méme la disparition de . certaines entreprises ; FONCIAS est 1'une

des rares de la place a avoir conservé, un taux substantiel de dividendes a
ses actionnaires.

Cela n'est-il pas synonyme de bonne gestion, et d'un capital de
confiance aupres des assurés ? Si besoin en était, signalons que la Société
Nationale d'Assurances et de Réassurances (SONAR), dont le chiffre d'affaires
était supérieur de prés de 75% 2 celui de FONCIAS en 1984, a dégagé le méme

montant en bénéfice net que FONCIAS, soit 87 millions F.CFA en 1984.
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: ANNEXE 1
S.R/CYM

{EPUBLIQUE DE HAUTE-VOLTA Ouagadougou, le 2 2 NOV. 1833 ;
UNIT{ = TRAVAIL - JUSTICE

Siginio g g i |MF/DGI,

e -
x/47 7&?( : Z/ 7.
=L & Y 5/4;&/2& D coutriitreced

& Yonsieur le Directeur Géndral de e
Foncivolta
QU AGADOUGOU

Q

L2rerce

N

Monsieur le Directeur Général,

Suite A notre entretien relatif 4 la prise de perilcipution de
1'Etat Voltaique au capltal social de la Poncivolta, J'al l'honuour du
porter i voire comnaissance que la volonté du gouvernement volitique cvut

la sulviuce i

1°/ = La Préservatrice-lonciére pourralt disposer de L1 -0 o
oepltel sucial pondant une période de trois (3) ans au lica ds Cin., (&)

808,

2e/ =« Liltat Voltaique prendra au déparv 20 % du capitel So-
cial dg ie Foncivolta pour atteindre 35 % dan;a un delal do trols (5) &
La valeur de cession de Ll'action sera & 10,000 Prs CFA corrvspondant &
la valeur nominale de l'.action en 1978 date de création de lu Toncivoltuw.
 Adnsi 1l'scquisition des actions s'$ldvera & VINGT HUID LILLIONS
(28,000,000) de FPrancs CFA, :

Le Gouvernement voltaique & désigné la C.H.D,I, pour repréucn-
ter ses 1utérdts dans cette opération,

3¢/ « L'Etat Voltafque smura droit & un poste d'amdminigtr.ieuc.

49/ « LYEtat pourrait sutoriser aussi la momination dtua Di-

recteur Géndrel par la Préservatrice-Foncidre pour une durde de 5 & i,

poete
¢
}

“ v EL %S e

A




¥t VY TO) oroyL @ TR0 Do
%29 RIS XY SBAL S 0 R o
©sh 95 IV S«JcJ/z‘nx/?\wxa Ty
TELU OO SHV | LRSS0 " 0% | 5% 1§ ST TEND gy nE
! O.f..uﬂnrd o Y4 /&.N,)a 4% G%Q/JJ éd
Raw SUT % Aoy . meoq e
i A TS =gy
o093 Y [P Pt asyy o
ML VR "S% | Swwoy X nyo\/«?sz
053 DS Ok | vy I Aoy
AN "RRZ T A BN : e
SN (ST S BAL A Khe sy Sby ™M RS SN TRINANTY
FEL LE 39T VIV NOTHOT W06 65T FNTY I B G 908 6 ORI TR | IRTOGRY | MY R e e
TELARURY | R297E5978T [ SO1°TN0 292 Pryemno o3y Ml IS 955 69| 1) S3% UMY |90 0% 09% TN yaty
TR0 RS | ROV OB | OVLIIY UGk | PN e vyl SRy CRY v | 2927978 o V6% TROL 0oV | R0y, S0V B SenoeTy,
CSDLLAN hanyunsevay] AN TR | T N B S
STNOYL N WAND SNOY LV VIO SMOYL M 30 L1 SM9YLIN B 340
R S 0 W\ o SNYNYVINOAY
T




ANNEXE 4

VENTILATION PAR CATEGORIES D'OPERATIONS

E ]
1983 | 1984
MONTANT g || MONTANTI 3
- Automobile 186.809.119 46,25 | 453.239.823 94,07
[
.>
- Incendie 20.380.961 5,04 | 13.868.492 2,86
- Transports 157.172.197 38,921 - 6.485.965 |- =1,33
- Autres risques 39.565.177 5,723 21.218.031 4,40
Charges de sinistre de l'ex. 403.927.454 | 100 481.790.381 1100
R
- Automobile 347.691.484 41,97 é 398.399.9714 46,33
f - Incendie 175.046.208 21,13 | 133.929.969 15,58
é - Transports 195.199 939 23,56 ,i 226.106.378 26,29
| i
‘» .
1
- Autres risques 110.487.859 13,34 || 101.470.136 11,80
Primes de 1l'exercice 828.425.490 {100 || 859.906.397 100
i .
i |

Sources : Etats CICA C1 de 1983 et 1984.




ANNEXE 5

COMPTES DE PERTES ET PROFITS COMPARES

f

VARIATIONS

1983 1984
MONTANTS %
I.— DEBIT
|
- Pertes sur exercices
antérieurs 7.642.144 13.636.838 + 5.994.694 + 78,44
- Autres pertes = 128.474 | + 128.474 -
|
- Impdts sur les sociétés 4.353.432 7.644.514 + 3.292.082 + 75,64
- Bénéfice net de l'exerc. 70.136.820 87.187.351 #+  1.7.050:531] + 24,31
f
!
TOTAL ? 82.131.396 108.597.177 + 26.465.781 ! + 32,22
1I.- CREDIT
— Profits d'exploitation
de 1l'exercice T 77.018.368 107.568.628 + 30.550.260 | + 39,67
, ‘
1
- Profits sur exercices |
antérieurs ‘ 5.111.781 368.764 ; - 4.743.017 % - 92,79
i [
- Profits exceptionnels 1.247 659.785 i + 658.538 | +52.809,7
|
| [
TOTAL 82.131.396 108.597.177 |+ 26.465.781 | + 32,22
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Annde : ... 19835 it siissosmrsssrnsdonivh Monnaig : ...fe. CFAL.

MONTANT DES PROVISIONS TECHNIQUES
ET DE LEUR COUVERTURE

PAYS : ... BURKINA - FASO s

I. - MONTANT DES ENGAGEMENTS REGLEMENTES

(1) Provisions pour risques en cours ..... eI E s SpaTeTare, o arstari s siae 202.945.405
(2) Provisions_pour sinistres & payer .....cceceeeeens o wietarmcaseis 555 -
(3) Provisions methématiques ..... o isieien i Giialare siwinwreisie o wisresdhils 8o -
(4) Autres provisions techniques ....... CAAnLE SRR § SR 65 A 900.901.006
TOTAL DES PROVISIONS TECHNIQUES ....ececesvscnnscossanscnnnns 1.103.846.411
II. - COUVERTURE DE CES ENGAGEMENIS (sans énumération)
Valeur estimée
Pri ' suivant la Valeur inscrite
4 'acad réglementation au bilan
nationale
(1) PLACEMENTS ADMIS SANS LIMITATION (1dre catégorie)
(4) Valeurs d'Btat +...... 48.628.248 48.628.248
(B) Immeubles ...{.eD. soAstryGtion. ). ........ < wiiesels 61.366.337 61.366.337
(¢) Autres ..... .{.Terrains nen construits )......... 38.250.000 38.250.000
Total (A) + (B) + (C) vevvvnrnnnn s s S © o 148.244,585 148,244,585
(2) AUTRES PLACEMENTS (22me catégorie)
(A) Valeurs situées dans le pays :
() THmEUDLES «vveveenrenernerasasnnanossasnscnenns
(b) hitren . s b TEEXES D vnanst s sommnime » samils 25.000.000 25.000.000
Total (8) + (B) ceveeerennannns Srtmeiiels, sty § @ Sanaledie
(B) Autres valeurs ....J{. DPépdts.a.terme. )ennn... - ‘ 928.478. 004
Total (A) + (B) veeeenronsncancnns e s ik § SR o 953.478. 004
TOTAL DES PLACEMENTS (1) + (2) evvvevvnnnnns ceeeens . 1.101.722.589
(3) DIVERS
(&) Espdces en caisse et en DaNQUa «.....eecesceccnonns 121.969.457
(B) Primes A recevoir ......... S —
otal - (A) & (B sviaitis s anmeione sirwnions's smiovion s sinmodes 121.969.457
TOTAL GENERAL DE LA COUVERTURE DES PROVISIONS TECHNIQUES
(1) +@+ G 1.223.692.046
TOTAL DES PLACEMENTS SITUES DANS IE PAYS (1) + (2) (&) ....

Ctd Gle 134 I.0.




ANNEXE 10

Année : 198‘*-

SOCIETE :

MONTANT DES PROVISIONS TECHNIQUES
ET DE LEUR COUVERTURE

I. ~ MONTANT DES ENGAGEMENTS REGLEMENTES

(1) Provisions pour riSques N COUTS weeeeeeeesnsennensenenenenns

(2) Provisions pour SiniStres B PAYET .uveeieeececececececncennes

(3) Provisions mathématiqUes «.ue.eeveseseeeecoesescocescsncennne

(4) Autres provisions teCANiqUES «eseeevseseeesceencasennesnecnns

TOTAL DES PROVISIONS TECHNIQUES +evveevevecnsnnanans

II. - COUVERTURE DE CES ENGAGEMENTS (sans énumération)

ETAT C 4

141.695.218

1.191.982.996

1.333.678.214

(1) PLACEMEKTS ADMIS SANS LIMITATION (1ére catégorie)

(A) Valeurs d'Etat ...... e S s e
(B) ‘Tnmeubles csieeeesesiecne
(c) Autres ...C Terzaine.).............. e AT
Botal, (A) i (B): & i) cicnminis s bs s vswirnmmass 5 55a5

(2) AUTRES PLACEMENTS (2&me catégorie)
(A) Valeurs situdes dans le pays :

(a) Immeubles .....

(b) Autres ...0.THEFe8. )i

Motal: (a) #005) ssmmisiniton 5.5 5 sdweniisivies seaeR TR

(B) Autres valeurs ....{.Pépdia A taxme.)l.............

Total (&) + (B) «eevee . SRR SaE § SRt

TOTAL DES PLACEMENTS (1) + (2) veevvvrneneennan
(3) DIVERS

(A) Espéces en caisse et en banque ...... sisisisisisrarew e 55

(B) Primes & recevoir ....... s o Tovarsre o¥

Total (L) #.(B) ivesmeivsves oo

TOTAL GENERAL DE LA COUVERTURE DES PROVISIONS TECHNIQUES
(1) + (2) + (3)

TOTAL DES PLACEMENTS SITUES DANS IE PAYS (1) + (2) (&) ....

Valeur estimée
suivant la

Valeur inscrite

Frix d'achat réglementation au bilan
nationale

39.267.417 39.267.417
219.707.599 219.707.599
38.250.000 38.250.000
297.225.016 297.225.016
31.000.000 31.000.000
31.000.000 31.000.000
1.091.039.849
1.122.039.849
1.419.264.865
143,398.824
143.398.824
1.562.663.689

Ct¢ Gle 134 I.O.
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